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本章節數較多，多為傳統考點，如果不熟悉的考生，建議閱讀時可以先從常可以先從常

考爭點快速複習的地方下手考爭點快速複習的地方下手。

第一節是公司設立。公司設立可以分為發起設立與募集設立，注意兩個問

題，一是發起人的相關責任，二是公司籌備期間是否當然得為法律行為。

第二節則是股份有限公司的核心概念――資本三原則。這邊提供大家一個口

訣――「確定維持不變」，也就是「公司資本設立時要確定確定，設立後要盡量維持維持

不變不變」，背好這個口訣之後，資本三原則的主要概念也能一併理解。另外注意資

本三原則在我國法上有漸漸被改變的趨勢，比較明顯的例子比如資本授權制度的

演進，我國最早是採法定授權資本制，現已改為單純授權資本制，學者有認資本學者有認資本

三原則之放寬將增加公司資金運用之彈性與效率三原則之放寬將增加公司資金運用之彈性與效率，也有利於公司籌資。

第三節是股票發行與公開發行。這章節主要是法條問題。先注意股票發行跟

公開發行是不同的程序，簡單來說一個是「公司要不要發行股票」，另一個則是

「公司的股票要不要對外公開發行」。就這兩個問題，過往皆曾設有資本五億元

應強制發行的規定，但近年已逐步刪除，所以現在公司法已不再強制資本額五億現在公司法已不再強制資本額五億

元的公司發行股票（107年修法通過），公開發行也早已改採自願公開發行制度元的公司發行股票（107年修法通過），公開發行也早已改採自願公開發行制度。
第四節討論股東的出資方式跟股份交換，依第156條規定，股東出資方式包含

現金、以債作股、現物出資（107年修法新增）現物出資（107年修法新增）、技術出資四種方式，注意此等出
資方式和發起人的略有不同（§131），而發起人得否使用股東的出資方式出資則發起人得否使用股東的出資方式出資則

屬於傳統常見爭議，考試前可以熟悉一下屬於傳統常見爭議，考試前可以熟悉一下。另外原規定於第156條的股份交換規
定，為求明確，在107年修法後已經脫離第156條囉（終於，以前的第156條真的是
又臭又長～），獨立成新法的第156條之3。

第五節討論股份自由轉讓原則跟例外規定。在股份自由轉讓原則下，公司原則

上不能限制股東轉讓股份，但現行法設有諸多例外，比較重要的如股份回籠禁止原比較重要的如股份回籠禁止原

則跟107年後開放的特別股轉讓限制（但僅適用於公開發行公司）則跟107年後開放的特別股轉讓限制（但僅適用於公開發行公司），特別是股份回
籠禁止原則的內容跟例外規定，是往年的重要考點之一，上考場前務必熟悉喔。

第六節則是107年新法修正後相對重要的一節。過往公司如欲發行特別股，基
於經濟部過往對一股一表決權原則（如中央山脈般ORZ）屹立不搖的堅持下，黃黃
金股、複數表決權特別股、一股特別股換多股特別股的非同額轉換特別股、保障金股、複數表決權特別股、一股特別股換多股特別股的非同額轉換特別股、保障

董事名額之特別股董事名額之特別股，儘管許多學者表示支持，但舊法時期仍然是不允許發行的。

不過在107年修法後，追隨閉鎖性公司的腳步，非公開發行公司已經可以發行非公開發行公司已經可以發行此等

股票，但記得為維持市場秩序與保護公司信用，這些特別股基本上都不適用於公這些特別股基本上都不適用於公

開發行公司開發行公司，因為是107年修法的重點內容，這節大家上考場前務必要看過～
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公司設立

第
一
節

股份有限公司設立依方式之不同，可區分為「發起設立」及「募集設立」兩

種情形。依公司法第131條第1項規定，發起設立發起人應認足第一次應發行之股

份；而依第132條第1項之規定，如公司採募集設立，則係指發起人不認足第一次

發行之股份，將未認足之股份對外公開募集之情形，並適用證券交易法之規定

（證交§7、§22）。

而無論採何種設立方式，股款繳足後，發起人皆須於兩個月內召開創立會

（§143）。

常考爭點快速複習Q&A

Q1 	設立中公司是否得對外為法律行為？如其為之，公司設立後是否須一律概括

承受？

A1 	依公司法第19條第1項之規定，於公司未經設立登記之情形，不得以公司名義

為法律行為，惟依實務見解，仍得以「OOO公司籌備處」之名義為之1。

	 而發起人於此期間所為之法律行為，依通說見解可分為「開業準備行為」與

「設立必要行為」。其定義簡表如下：

定義定義 具體行為（例子）具體行為（例子）

設立必

要行為

指公司為設立而在法律

上、經濟上所為之必要行

為。

籌備處之租賃、為設立而僱用事務員、公司

設立必要文件之印刷（如認股書、公開說明

書），及相關之廣告費用等。

開業準

備行為

指公司預先準備其成立後

開始營業所需之行為。

購買工廠廠房土地、訂購機器原料、僱用工

人等。

1 經濟部經商字第2015420號函釋。
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	 又上述行為，公司於設立後是否當然承受？依「同一體說同一體說」，如屬公司設立如屬公司設立

之必要行為之必要行為，便如同胎兒之於自然人般，二者著實為同一體，該等行為所生該等行為所生

之權利義務由設立完成後之公司當然承受之權利義務由設立完成後之公司當然承受。

	 然如屬開業準備行為如屬開業準備行為者，因其非屬必要行為，公司並不當然承受此等權利義

務，故發起人如為該等行為，係屬無權代表，於公司設立完成後，應類推適於公司設立完成後，應類推適

用無權代理規定，由公司決定是否承認該行為用無權代理規定，由公司決定是否承認該行為，若公司不為承認，則該行為

對公司不生效力，而僅由發起人負責2。

Q2 	發起人應如何認定？

A2 	傳統見解有二：

1形式認定說

	 採此說者，本於公司法第129條規定，發起人應經全體同意訂立章程，並為

簽名或蓋章。故認為如在章程上簽名或蓋章者，即為公司發起人故認為如在章程上簽名或蓋章者，即為公司發起人，而不問

其是否有實際參與設立過程。

2	實質認定說

	 此說認為，基於保護善意第三人之目的，尤其實務上多有未於章程中簽名

蓋章，但在設立過程中實際參與設立工作之人但在設立過程中實際參與設立工作之人（如設立贊助人、籌備委員

等），其等在交易外觀上容易被誤認為發起人，故實務3有認發起人應採實

質認定，使上開之人與發起人負相同責任，以保障交易安全4。

Q3 	發起人之責任？

A3 	1	公司成立時之責任

	 此處可再區分為對公司之責任與對第三人責任，對公司之責任另可再分為

資本充實責任與損害賠償責任。

1.	對公司之責任

	 資本充實責任下，依公司法第148條規定，股款無論是未認足或是認足未

繳交股款、認足經撤回，發起人都有連帶認繳之義務。

2 劉連煜，現代公司法，19版，2025年9月，頁296-305。
3 最高法院93年度台上字第2188號判決。
4 王文宇，公司法論，7版，頁318-321。
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	 而損害賠償責任則依公司法第149條規定，如發起人有本法第147、148

條之情形，造成公司受有損害時，公司得向發起人請求賠償，且依通說

見解認為，此處發起人所負擔的為「無過失責任」；又如發起人對於公

司設立事項，怠忽其任務，對公司造成損害時，依公司法第155條第1項

規定，發起人亦須負損害賠償責任，此處則為「過失責任」。

2.	對第三人責任

	 此處主要分為契約責任與侵權責任。契約責任部分，依公司法第155條第

2項之規定，發起人對公司在設立登記前所負之債務，登記後仍須負連帶

責任。侵權責任部分，注意發起人依公司法第8條第2項在執行職務的範注意發起人依公司法第8條第2項在執行職務的範

圍內，亦屬公司負責人圍內，亦屬公司負責人，故有公司法第23條第2項侵權責任的適用。

2	公司不成立之責任

	 依公司法第150條之規定，於公司不成立時，關於公司設立所支出之費用及

所為行為，發起人均須負連帶責任。

咦，不是為了設公司就什麼都可以做？ 

設立必要行為與開業準備行為之區分題型2-1-1

【94年台大丙組第1題】

A、B、C、D、E五人有意籌設甲股份有限公司，於是開始一連串有關設
立之行為：包括承租辦公司處所、招聘數名行政人員等，其中尤以A、B最為
積極。A、B無意間看見乙公司出售之機器設備為甲公司未來設立後營運時所
需，遂與其他三人商量後，決定向乙公司購買。然而，整個設立過程中，由始

至終，A、B、C、D、E卻因一時疏忽，對外皆直接以甲公司名義為上述之各
種法律行為。請分別就甲公司日後完成設立登記及放棄設立二種情形，論述

A、B、C、D、E及甲就上述各種行為應負之責任。（25分）

題 型 分 析

本題考出設立中公司得否對外為法律行為、其行為應如何區分及該等行為於設

立登記後或放棄設立時效力應如何歸屬等問題。

就此，注意依公司法第19條規定，設立中公司不得以公司名義對外為法律行設立中公司不得以公司名義對外為法律行

為為，須以籌備處名義為之。須以籌備處名義為之。而公司於設立期間所為之法律行為，如屬設立必要行，如屬設立必要行
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為者，基於同一體說，效力當然歸屬於公司為者，基於同一體說，效力當然歸屬於公司，然如屬開業準備行為者，則須經公然如屬開業準備行為者，則須經公

司承認，始生效力。司承認，始生效力。

擬答  本題字數約 853字

答案請從本頁第1行開始書寫，並請劃記及書寫題號，依序作答

1		設立中公司不得以公司名義為法律行為

1. 依公司法（下同）第19條第1項規定，如未經設立登記，不得以公司名

義經營業務或為其他法律行為。又依實務見解，於公司設立期間，如其

欲對外為法律行為，應以籌備處之名義為之。

2. 是以，本題情形，依題示，A、B、C、D、E於籌組甲公司期間，因疏

忽而對外皆以甲公司之名義為法律行為，已違反第19條第1項規定，故

依該條第2項規定，A、B、C、D、E應自負連帶之民事責任。

2 惟本題A、B等人如係以籌備處之名義對外為法律行為

1. 本題法律行為之性質

(1)公司於設立期間所為之法律行為，通說見解認為可分為「設立必要

行為」與「開業準備行為」二者。設立必要行為，指公司為設立而

在法律上、經濟上所為之必要行為。而開業準備行為，則指公司預

先準備其成立後開始營業所需之行為。

(2)本題情形，A、B等人於籌備甲公司期間所為之法律行為，包含承

租辦公場所、招聘行政人員與購買機器設備等，其中就承租辦公場

所、招聘行政人員，因屬公司設立經濟上所必須，性質上屬設立必

要行為，而購買機器設備則非屬此類情形，係為公司設立後開始營

業所需，應屬開業準備行為。

2. 設立登記完成後該等行為之責任歸屬

(1)公司於設立期間所為之法律行為，其效力為何？應依其行為性質有
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答 題 參 考

經濟部經商字第2015420號函釋經濟部經商字第2015420號函釋

以籌備處名義為法律行為按公司法 19條規定：「未經設立登記，不得以公

司名義經營業務或為其他法律行為。違反前項規定者，行為人處 1年以下有期徒

刑、拘役或科或併科新臺幣 15萬元以下罰金，並自負民事責任；行為人有 2人

以上者，連帶負民事責任，並由主管機關禁止其使用公司名稱」，旨在禁止未經旨在禁止未經

公司法設立之公司，假借公司名義營業或為其他法律行為，以維護交易安全。惟公司法設立之公司，假借公司名義營業或為其他法律行為，以維護交易安全。惟

如公司在設立階段，以籌備處名義為相關法律行為，因有公司籌備處字樣以資區如公司在設立階段，以籌備處名義為相關法律行為，因有公司籌備處字樣以資區

別，則不在公司法第 19條規範範疇。別，則不在公司法第 19條規範範疇。又如設立登記前，發起人應繳之股款，以

送存該公司籌備處名義開立之金融機構帳戶，並無不可。復按公司法第 6條規定：

「公司非在中央主管機關登記後，不得成立」；而設立中之公司，尚未取得法人

人格，自不得為公司股東，併為敘明。

所不同。通說見解認為，如屬設立必要行為者，基於同一體說，設如屬設立必要行為者，基於同一體說，設

立中公司所為之法律行為與設立完成之公司間，猶如胎兒之於自然立中公司所為之法律行為與設立完成之公司間，猶如胎兒之於自然

人，權利義務自應概括承受人，權利義務自應概括承受，由設立完成後之公司負責。而如屬開如屬開

業準備行為者，學說則認為應類推無權代理規定業準備行為者，學說則認為應類推無權代理規定，由公司決定是否

承認。

(2)是以，甲公司於設立完成後，就承租辦公場所、招聘行政人員之設

立必要行為，應由甲公司當然承受，而就購買機器之開業準備行

為，則須視設立後之甲公司是否承認，如否，則依第19條第2項規

定，由行為人A、B、C、D、E連帶負責。

3. 放棄設立時該等行為之責任歸屬

 如放棄設立即不生責任繼受之問題，此時，依第150條規定，公司不能

成立時，發起人關於公司設立所為之行為及設立所需之費用，均應負

連帶責任。故本題如為放棄設立，則毋須區分行為性質，A、B、C、

D、E應就前述行為負連帶責任。
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相 關 文 獻

劉連煜，現代公司法，19版，2025年 9月，頁 296-305。

來談談開公司的各種準備吧── 

公司設立、公司名稱與股東出資題型2-1-2

【111年北大法研第1題】

一、甲乙丙三人為大學同學，畢業後擬自行創業，調查後決定從事早餐事業，

三人決定以「吾從粥」為名稱設立登記一股份有限公司，章程授權資本額

定為新台幣（下同）一百萬元，第一次實收每位股東五萬元。甲擬以其全

家所領得之五倍券共五萬元面額為出資，乙以現金五萬元為出資，丙以祖

傳肉粥配方作價五萬元出資，條件為調制配方之工作由丙單獨負責，其他

股東及員工均不得參與。問吾從粥股份有限公司之設立作業如何進行？請

說明自公司名稱到申辦登記過程中有哪些應處理之問題？又三人之出資內

容適法性如何？（25分）

題 型 分 析

本題屬基本概念考題，測驗公司設立的方式、相關程序，與發起人出資方式等

問題，題目較難之處主要在於找出對應條文並能背誦作答，就此，同學可以藉由擬答

內容加以熟悉。

擬答  本題字數約 2334字

答案請從本頁第1行開始書寫，並請劃記及書寫題號，依序作答

1		本題吾從粥公司之設立方式應屬發起設立

1. 吾從粥公司未一次發行完章程所定全數股份，應屬適法（§156 Ⅳ）

 依公司法（下同）第156條第4項規定，公司章程所定股份總數，得分

次發行。據此，現行法係採所謂單純授權資本制，是就本題情形，吾

從粥公司章程所定之資本額為一百萬元，其設立首次發行時僅收每位

股東五萬元，即首次發行僅發行十五萬元，應屬適法。
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2. 本題應屬發起設立（§131）

(1)發起設立者，以股份有限公司為例，指公司設立時，由發起人認

足設立首次發行之全部資本，而不對外招募（§131），又此種

設立方式，解釋上，公司法所定四種類型公司皆得適用此設立程

序。

(2)承此，本題吾從粥公司首次發行之資本額為十五萬元，依題示並

無對外招募，而全由發起人甲、乙、丙認足，可知應係採發起設

立之模式。

2 吾從粥公司於設立登記前，應行下列程序

 據上所述，吾從粥公司既係以發起設立為設立方式，則依公司法規定，

其於設立登記前，需完成法律程序主要如下：

1. 公司名稱及業務預查（§18）

(1)公司名稱依第18條第1、4項規定，應使用我國文字，且不得與他

公司或有限合夥名稱相同，而如二公司或公司與有限合夥名稱中

標明不同業務種類或可資區別之文字者，視為不相同。此外，公

司不得使用易於使人誤認其與政府機關、公益團體有關或妨害公

共秩序或善良風俗之名稱。

(2)公司所營事業則依第18條第2、3項規定，除許可業務應載明於章

程外，其餘不受限制，且公司所營事業應依中央主管機關所定營

業項目代碼表登記。

(3)同條第5項則規定，公司名稱及業務，於公司登記前應先申請核

准，並保留一定期間（§18Ⅴ）。

2. 發起人訂立章程（§129）

 就公司章程之訂立，則依第129條規定行之，依該規定，發起人應以

全體之同意訂立章程，載明該條所列之各款事項，並簽名或蓋章。
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據此，應載明之事項，包含：「一、公司名稱；二、所營事業；三、採

行票面金額股者，股份總數及每股金額（採行無票面金額股者，股份總

數）；四、本公司所在地；五、董事及監察人之人數及任期；六、訂立

章程之年、月、日。」

3. 發起人認足第一次發行之股份（§131Ⅰ）

 本題既屬發起設立，則參第131條第1項規定，由發起人認足第一次發行

之全部資本，而不對外招募。.

4. 發起人按股繳足股款（§131Ⅰ）

 依第131條第1項規定，發起人應於認足第一次應發行之股份時，即按股

繳足股款。

5. 發起人選任董事及監察人（§131Ⅰ、Ⅱ）

 依第131條第1項規定，發起人應於認足第一次應發行之股份時，即選任

董事及監察人，又選任方法，依同條第2項，準用第198條之規定，即強

制採累積投票制。

6. 申請設立登記（§387）

(1)依第387條第1項規定，應依公司登記辦法為之。又登記之效力為

何？據此，依第6條規定，公司非在中央主管機關登記後，不得成

立。

(2)亦須補充者，係依第7條規定，公司申請設立登記之資本額，應經

會計師查核簽證，公司並應於申請設立登記時或設立登記後三十日

內，檢送經會計師查核簽證之文件。

3 本題甲、乙、丙出資方式是否適法，討論如下：

1. 發起人出資方式

 本題屬發起設立，且甲、乙、丙三人為發起人已如前述，則甲、乙、丙
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